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PIB per capita a precos constantes (Euros 2015)
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A maior recessao de que ha memoria
Portugal é o 42 pais com maior queda
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As projecdes (Comissao Europeia) mostram que Portugal esta a caminho
De perder 12 a 14 MME do PIB, de forma permanente!
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Mas perante esta catastrofe

> No final deste ano o PIB regressa ao nivel de 2015-16,
eliminando todos os ganhos que se verificaram depois da crise
economica durante o atual governo

° A recuperacao sera lenta, e nenhum organismo internacional
antecipa o regresso ao nivel de 2019 antes de 2023

> Mas ainda mais grave, € que as politicas prosseguidas, irao
provocar uma perda permanente do PIB de 12-14 MME

E porqué? Por gue insistimos em repetir os mesmos erros
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Grandes erros da Politica EconOmica e
Empresarial (1995-2009)

A principal causa da falta de convergéncia para a UE tem sido o desbaratar dos
recursos do pais em projectos sem rentabilidade resultantes da ma gestao
publica e empresarial

A crise bancaria, que ja custou mais de 40 mil milhdes de Euros aos
contribuintes, accionistas e clientes, € a manifestacao mais visivel destes erros

Outro grave erro foi a politica energética: introducao de tecnologias
intermitentes, ainda nao maduras, com precos garantidos aos investidores, e
outras medidas, que ja custaram mais de 22 mil milhdes a economia em
sobrecustos

Teremos aprendido com 0s Nossos erros?
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Condicionantes da Recuperacao

Nao estamos a fazer o controle da pandemia, com consequéncias graves para a
recuperacao do turismo e economia: em cada més que passa a perda é de pelo menos
500 milhdes de Euros.

Com a queda do PIB de 10-12%, o défice orcamental deve atingir niveis proximos do
record de 2010: 10%, o que levara ao nivel de endividamento pubico record de quase
140% do PIB

> A intervencao do BCE podera mitigar o risco de uma nova crise financeira do Pais,
° Mas, a partir de 2021 voltam as regras do Pacto Orcamental da UE, e

> Temos que voltar a colocar a trajetéria da divida com tendéncia decrescente ( o que
exige voltar a um excedente primario de 3% do PIB), o que implica um enorme
ajustamento (mais austeridade)

E agora temos a ilusao de que os Fundos Estruturais vao ser a panaceia
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Programa de Recuperacao: a panaceia
dos fundos?

O Quadro Financeiro Multianual de 2021-2027, gue é a continua¢ao dos anteriores, ira
proporcionar, em média, 2 MME por ano, em termos liquidos, mas a maior parte ja esta
absorvida pela continuacao de programas anteriores, como os de formacao e treino de mao-de-
obra. No ultimo Quadro s6 cerca de 1 MME, do total dos 7 anos, foi afetado a grandes projetos
de investimento

O programa New Generation vai proporcionar 11 MME de transferéncias, em termos liquidos,
entre 2021 e 2025, caso seja aprovado

Que deveria ser usado para compensar o aumento da divida publica resultante da pandemia,
cobrindo apenas metade dos 20 MME que esta nos esta a custar

Mas, como se destina a programas de recuperacao, deveria ser afetado maioritariamente a
financiar a expansao da producao das empresas de bens transacionaveis, que nos permitiria
reforcar a capacidade de pagar a divida no futuro

MANIFESTO PARA A RECUPERAGAO ECONOMICA 7




Falta de orientacao estratégica do
programa de recuperacao do governo

Nao Podemos desbaratar os recursos que vém do Programa New Generation

Estes deveriam ser afetado maioritariamente a financiar a expansao da
producao das empresas de bens transacionaveis, que nos permitiria reforcar a
capacidade de pagar a divida no futuro

O Programa de Recuperacao do Governo € apenas uma “lista de compras”
orientada para o financimanento de projetos do Estado

E € uma ilusao que exista um envelope financeiro capaz de o financiar: s6 o
projeto do hidrogénio mais o TGV ja ultrapassariam os 11 MME disponiveis!

E reparemos que mais empréstimos ao Estado ou empresas privadas, sem gerar
exportacoes, vao pesar fortemente sobre a divida futura
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PIB per capita, em PPC (EU-28)
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E assim vamos a caminho da cauda da Europa, agora de forma mais acelerada !!!
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Ha um principio simples, que os nossos dirigentes ainda
nao perceberam:

A politica energética s6 contribui para o crescimento se
houver uma reducao dos custos de produgao, como é o
caso da melhoria da eficiéncia energética, ou se
estivéssemos a substituir uma fonte de energia mais cara
por outra mais barata.

A introducao de fontes de energia mais caras, que
venham a substituir as mais baratas, podera reduzir as
emissoes de carbono, mas representa um sacrificio para
0 nosso rendimento e para a nossa competitividade,
afetando as exportacdes e o emprego.

Na pratica, trata-se dum subsidio nosso aos paises mais
poluidores. Ninguém explicou isto aos cidadaos!
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Portugal: 0,15%

Emissdes CO2 (2017)
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Portugal é o 52 pais com eletricidade mais cara da UE
As familias portuguesas pagam os precos mais elevados, incluindo impostos e taxas, com as alemas e romenas

Precos eletricidade: Euros/kWh (2019), em PPC
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Introduzimos edlicas muito cedo e com rendas excessivas

Euros por MWh
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O custo das edlicas nao toma em conta o custo do back-up necessario
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O Plano da Comisao Europeia sobre o Hidrogénio

Reconhece a potencialidade do hidrogénio vir a desempenhar um papel importante na descarbonizacao da
energia, sobretudo em diversos nichos como os transportes pesados e a possibilidade de armazenagem e
transporte de eletricidade. A prioridade é substituir nos usos industriais o hidrogénio mais poluente por outro
menos poluente

Reconhece que ha varias alternativas de producao de hidrogénio: a base do petréleo, do gas natural ou da
eletrélise/energias renovaveis, mas esta Ultima ainda ndo é competitiva. As tecnologias mais poluentes poderao
reduzir a emissao de CO2 mediante a sequestracao deste(“CCS-carbon capture and storage”)

Para a producdo de hidrogénio menos poluente, e em especial a base da eletrélise/renovaveis propde uma
coligacdao entre empresas e Estados, e um vasto programa de Investigacao e Desenvolvimento para as proximas
duas a trés décadas

Para 2025-2030 prop0e a instalacao de 40 GW de centrais para a producao de hidrogénio a base de
eletrdlise/renovaveis

Prevé que a industria privada venha a investir entre €180-470 mil milhdes até 2050 em hidrogénio renovavel

Os apoios dados sdo essencialmente em empréstimos bonificados via BEI (InvestEU), e o Fundo ETS
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A posicao de Portugal

Portugal propde-se gastar €30 a 40 mil milhdes no Plano do Hidrogénio até 2040-2050, o que
representa 10 a 20% da proposta da Comissao Europeia

Para um pais cuja participacao no PIB da UE é de 1,6%!

Relatorio da AIE: é destacado Portugal que planeia investir €5 a 10 mil milhdes em 2020-2030,
a ombrear com a Alemanha, que projeta investir €9 mil milhoes!

Devemos obviamente participar a nossa escala no esfor¢o coletivo da UE na Investigacao e
Desenvolvimento do hidrogénio renovavel, com projetos piloto, mas rejeitamos a forma
“megalomena” que o Plano Nacional do Hidrogénio propoe

Esse esforco deve ser feito pelos grandes paises desenvolvidos, como os EUA, Japao e Alemanha
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Plano do Hidrogénio

O Plano do Hidrogénio propde investir 30 a 40 MME até 2040 na producao de hidrogénio, a
partir da energia solar, por eletrélise, que seria utilizada para substituir o gas natural na rede
existente para consumo domeéstico, para abastecer veiculos automoveis e substituir o gas
natural nas centrais de ciclo combinado

Esta € uma estratégia sobretudo destinada a “armazenar” eletricidade das renovaveis
intermitentes o que ja foi praticado nas edlicas através da bombagem nas albufeiras, e que
podera vir a ser feito tambem através de baterias estacionarias junto das fontes
intermitentes(edlica e solar), justificando o investimento privado em mais intermitentes, com
precos garantidos para os produtores (mantendo também a Iberia como ilha eletrica)

Até agora, as centrais de hidrogénio tém sido experimentais, e em média de 5 MW. A instalacao
de uma fabrica em Sines de 5 GW, para além de aumentar de, pelo menos, 30 a 50% os ja
elevados custos das faturas de energia das familias e empresas, coloca problemas de
exequibilidade técnica, que sao completamente ignorados pelo Relatério do Governo, tais como
problemas de armazenamento, disponibilidade de agua pura, etc.
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nany false starts, hydrogen power mignt

) )
car fruit Economist, 7.7.2020

11 in the gaps, rather than dominating the economy

__

Levelling the playing field

Cost of hydrogen production, global range
b per kg, 2019 prices

M Electrolytic Fossil-derived hydrogen* (“blue”)
wydrogen (“green”) M From coal ™ From natural gas
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source: BloombergNEF *With carbon capture and storage

e Economist

NadO aevemaos Iinvestiryr na Froadugdo de
Hidrogénio “Verde” através da eletrdlise da
agua, nos proximos 15 a 20 anos:
Atualmente, o custo de produzir hidrogénio
por eletrdlise da agua a partir da energia
solar € o mais elevado de todos,

esperando a Industria do Hidrogénio e a
Comissao Europeia uma reducao do custo
de 60% nesse periodo

Em Portugal valeria a pena pensar na
producao de hidrogénio verde a partir da
biomassa florestal ou de residuos organicos
fermentados,o0 que mesmo para a Comissao
Europeia € a vertente que melhor pode
ajudar a estruturar a coesao territorial.
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Hidrogénio cinzento, azul e verde: custos
de producao

Segundo a prépria Comissao Europeia, o hidrogénio cinzento produzido a partir do gas natural,o

que a Galp faz, custard a volta de 1.5€/kg.
= Se a este processo adicionarmos a captura do C02 emitido(“CCS-carbon capture and storage”) teremos

o hidrogénio azul com um custo a volta dos 2.5€/kg.
= Se fizermos o chamado hidrogénio verde a partir da eletrélise da dgua e usando fontes renovaveis,

teremos neste momento um custo de producdo de 5€/kg.
= Em Sines, ainda teriamos de adicionar os custos de tratamento das aguas residuais ou da agua do mar,

por nao haver ai agua pura em quantidade suficiente.

Segundo outras fontes ,0 hidrogénio verde podera custar trés vezes mais do que o azul.

Por isso, a propria Comissao admite que neste momento se possa avancar para o hidrogénio azul,
e nao para o verde.
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Mas mesmo no Cenario mais otimista da Industria, a geracao da
eletricidade a partir deste hidrogénio custaria cerca de 100 a 200 Euros
por MW depois dessa reducao de custos

Um relatério duma coligacao da industria de hidrogénio

Hydrogen Council, Path to Hydrogen Competitiveness, janeiro de 2020

Ett%s://hvgfrogencounciI.com/wp—content/upIoads/2020/01/Path—to—Hvdrogen—Competitiveness Full-
tudy-1.p

A key drawback of this “power-to-gas-to-power” route, if electrolysis is used for hydrogen production,
is the round-trip efficiency, which is “around 45%,”

Vejamos o Cenario mais otimista do Relatdrio da Coligacao (que corresponde ao abaixamento de
custos do slide anterior para 2050):

Hydrogen generation from low-cost renewables at $25/MWh with a capacity factor of 50% yields a
cost of $1.70/kg of hydrogen produced. Storing this hydrogen underground will add about another
$0.30/kg, thus the hydrogen costs $2/kg. If this hydrogen is used to generate power, the resulting cost
is S100 to $200/MWh

Que compara com $50/MWh das fontes tradicionais!
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https://hydrogencouncil.com/wp-content/uploads/2020/01/Path-to-Hydrogen-Competitiveness_Full-Study-1.pdf
https://www.powermag.com/why-power-to-gas-may-flourish-in-a-renewables-heavy-world/

O Plano do Hidrogéenio

A Politica Energética em Portugal desde 2005 tem sido muito onerosa para os
consumidores (familias e empresas), a favor de poucos rentistas, pois baseia-se em
fontes intermitentes que requerem na mesma um back-up a gas natural e usaram
tecnologias nao provadas antes de tempo (muito caras).

Esta & tambem uma das razdes da desindustrializagdo pois diminui a
competitividade de Portugal e a capacidade de atracao de investimento

A proposta do Plano do Hidrogeénio vai no mesmo sentido, e agravara os custos para
as familias e empresas.

Seria uma aventura tecnolodgica, antes de tempo, que mais ninguém ainda provou
funcionar a essa escala, e no final pode ser um desastre economico que sera
sempre pago pelo contribuinte/consumidor portugués.
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HIDROGENIO: PRODUTO (VAB) E
EMPREGO CRIADOS

A FCH JU (The Fuel Cells and Hydrogen Joint Undertaking) ,
organizacao sediada em Bruxelas destinada a promover o
hidrogénio na Europa, fez um estudo(?) para Portugal tendo
concluido que o projeto governamental iria:

o Criar 5000 empregos

o Gerar um VAB-Valor Acrescentado Bruto(Produto criado)

° que andaria entre os 92(no cendrio mais baixo) e 745 milhdes de euros por ano na
economia portuguesa.

Sabemos bem o que isto significa em termos de probabilidade
de concretizacdo no ambito dum exercicio de planeamento
prospetivo...Estamos no dominio da aventura calculada...

Mas o governo apressou-se logo a divulgar com grande impacto
mediatico o cenario mais elevado.
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HIDROGENIO: PRODUTO (VAB) E
EMPREGO CRIADOS

Como ja é infelizmente habitual nestes exercicios de propaganda governamental, ndao houve um
jornalista, um professor universitario ou um especialista em energia que viesse fazer umas
contas simples sobre os numeros desta propaganda... Vamos entao nos fazer essas contas. Se
dividirmos entao o capital a investir anunciado pelo governo (7000 milhdes de euros) pelo VAB
do cenario mais alto(745 milhdes de euros):

> teremos entdo um racio capital/produto de 9.4 quando nos projetos industrias temos racios entre 2 e 3.

° Ou seja, temos demasiado capital para tao pouco produto! E isto no cenario mais favoravel! Nem vale a
pena falar no cenario mais baixo...
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HIDROGENIO: PRODUTO (VAB) E
EMPREGO CRIADOS

Podemos ainda ver o problema através da produtividade do capital, racio produto/capital
inverso ao anterior. Chegaremos entao a uma produtividade do capital de apenas 0.11,numero
extremamente baixo para tao forte empate de capital!

Vejamos agora a dimensao do emprego criado. Nas PMEs cada milhdao de euros cria em média 4
a 5 empregos. Assim 1000 milhoes de euros criariam 4 a 5000 empregos. O governo propoe-se
criar o mesmo numero de empregos com 7 vezes mais investimento,7000 milhdes de euros!

E pois facil de concluir que um projeto com esta configuracdo empata demasiado capital para
tao pouco produto e emprego criados, nao sendo pois o mais adequado em termos de afetacao
de recursos para a desejada recuperacao rapida da economia.
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HIDROGENIO: PRODUTO (VAB) E
EMPREGO CRIADOS

Mas, ao substituir-se o gas natural, cujo preco tem
descido devido a revolucao energética americana do
shale gas, e que nao tem perspetivas de aumento de
preco devido a fraqueza da procura induzida pela
mudanca para as energias renovaveis, por um
hidrogénio mais caro que o gas natural, arriscamo-nos
mesmo a perder empregos.

Lembro-me bem, aquando da entrada prematura e
exagerada da edlica, que também na altura anunciavam
a criacao de milhares de empregos. Houve de facto
emprego temporario na construcao civil ligado a
montagem mas nao vejo esses milhares de empregos
permanentes nas eodlicas.

MANIFESTO PARA A RECUPERAGAO ECONOMICA 24




Conclusao

O papel de Portugal na solucao dos problemas climatéricos é muito limitado, pois somos um
pequenissimo emissor de CO2 (0,15% das emissoes mundiais). Além diso, somos dos paises que
mais produz electricidade verde nos rankings europeus. Cabe-nos, sim, apoiar as universidades
para procurar a inovacao tecnologica que 0s nossos cientistas dominem, mas nunca gastarmos
dinheiro em tecnologias que nao dominamos e que ainda ninguém provou funcionarem a essa
escala

O argumento de que ha fundos europeus disponiveis nao justifica essa aventura, até porque
podem ser usados em projectos alternativos também ligados a producao energética verde, com
vantagens enormes para os portugueses em todo o pais, especialmente o interior, como por
exemplo a recolha de desperdicio florestal (biomassa) e sua conversao em combustivel com
tecnologia simples e provada, com elevadas sinergias na prevencao desse enorme flagelo que
sao os fogos. Isso sim é um uso verde dos fundos comunitarios.

MANIFESTO PARA A RECUPERACAO ECONOMICA 25




